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Jak interpretowac przepis
nakazujgcy ZAF| posiadanie
dostepu do lokalu podmiotu,
ktoremu powierzono wykonywanie
czynnosci, w szczegolnosci gdy to

Pytanie 1

podmiot zagraniczny?
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Towarzystwo jest
obowigzane do

4 |ezacego nadzorowania

wykonywania

powierzonych czynnosci,

bez wzgledu na podmiot

je wykonujacy.
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A A delegation shall be deemed to
Art. 79 A\ prevent the effective supervision
x] of the AIFM where:

Y a) The AIFM, its auditors and the
- competent authorities do not have
effective access to data related to
the delegated functions and to the
business premises of the
delegate, or the competent
authorities are not able to
excercise those righst of access

Rozporzadzenia
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) f) (...)The AIFM shall set out in
\ tagreement its right of information,
/ inspection, admittance and access
" and its instruction and onitoring
rights against the delegate. {(...)

h) (...) In particular, the AIFM shall
contractually ensure its instruction
and termination rights, its rights of
information, and its right to
inspections and access to books
and premises. (...)

Art. 75f) ih)
Rozporzadzenia
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Czy funkcja/ stanowisko Risk
Managera - konkretnej osoby
Pytanie 2 _:fﬁj:-:- zarzgdzajgcej ryzykiem moze

by¢ outsourcowana (osoba ta
nie jest pracownikiem TFI)?
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Wykluczony depozytariusz oraz
podmiot, ktorego interesy mogg
by¢ sprzeczne z interesem
uczestnikow lub funduszu

Outsourcing Risk Managera

Wymogi dla N
Insourcera
Ryzyka

Regulowany asset manager lub inny
wyspecjalizowany podmiot — po
uzyskaniu zgody KNF
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Obszar biznesowy (opis dziatalnosci,
sprawozdanie finansowe, kwalifikacje
piastundw organow i osob odpowiedziat za
wykonywanie umowy, warunki techniczne i
organizacyjne)

Obszar korporacyjny (statut,
powigzania kapitatowe, dane
piastundw organdw)

_——

| Obszary
) autoryzacji

Outsourcing Risk Managera

Obszar compliance (projekt
umowy, procedury ochrony
tajemnicy zawodowej,
przechowywanie
dokumentacji)

Uzasadnienie TFl zawarcia
umowy z danym podmiotem
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Przestanki negatywnej
autoryzacji KNF

Wzgledy formalne

Podejrzenie nadzorcy, ze
podmiot moze wykonywacd
CZyNNnoscCi z naruszeniem

prawa, zasad uczciwego

| ~Niewystarczajgce obrotu lub nienalezycie
doswiadczenie w zakresie zabezpieczaé interesy

zarzadzania ryzykiem uczestnikéw)
(podmiot lub osoby
kierujgce dziatalnoscia)
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%Y
£

KRzvszToFROZKOIWSPOLNCY — Oystem zarzgdzania ryzykiem -
Rozporzadzenie

Sprawozdawczos¢ w zakresie spojnosci pomiedzy
limitami ryzyka oraz profilem ryzyka, a takze
adekwatnoscia i skutecznoscig procesu zarzgdzania
ryzykiem, oraz biezgcego poziomu ryzyka i ew.

przekroczen

Statfa funkcja

zarzgdzania ryzykiem

Monitorowanie zgodnosci z
limitami ryzyka i informowanie
0 zagrozeniu niezgodnoscia

Wdrozenie zasad i procedur
zarzgdzania ryzykiem w celu
wykrywania i pomiaru ryzyka

Zapewnienie zgodnosci profilu
ryzyka AFI z limitami ryzyka
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Art. 75 f) \ f) The AIFM supervises
Rozporzadzenia / effectively the delegated
’ functions and manages the
risks associated with the
delegation. For this purpose
the AIFM shall have at all
Times the necessary expertise
and resources to supervise the
delegated functions.
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Czy i w jakim zakresie TFI, ktore
samodzielnie bedzie robi¢ wycene
AFl, moze wspierac sie w tym
procesie podmiotem z grupy nie
bedac posagdzonym o

Pytanie 3

outcourcing?
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podmiot

Art. 19
ust. 4

h ¢ AIFMs shall ensure
" that the valuation
function is either
performed by:

e (a) an external valuer,
(...) or

e (b) the AIFM itself, (...)
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podmiot

e Czynnosci wyceny aktywow
specjalistycznego funduszu
Inwestycyjnego otwartego
oraz funduszu inwestycyjnego
zamknietego przeprowadza:

e1) towarzystwo bedace
organem funduszu, (...)

e?2) zewnetrzny podmiot
wyceniajacy (...)
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Jak interpretowac zamiar
zawarcia umowy, jak to

Pytanie 4 L. ,
powigzac z hiezwtocznoscig

poinformowania Komis;ji?
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7 Art. 453 ust. . .
| , . Towarzystwo niezwtocznie

3 zdanie | informuje Komisje o zamiarze
pierwsze umowy, o ktorej mowa

7w ust. 1, oraz zamiarze zmiany

umowy co do zakresu
powierzenia wykonywanych

czynnosci, a nastepnie przekazuje
Komisji informacje o jej zawarciu,
Zmianie jej zakresu i rozwigzaniu.
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| Dy re ktywy ZAFI, ktorzy zamierzaja
)  przekazac osobom trzecim

wykonywanie funkcji w ich
imieniu, powiadamiajg wtasciwe
organy w swoim rodzimym
panstwie cztonkowskim zanim
ustalenia dotyczace przekazania
stang sie skuteczne.
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[ Dyrektywy | AIFMs which intend to delegate
) to third parties the task of
AIFMD carrying out functions on their

P behalf shall notify the competent
authorities of their home
Member State before the
delegation arrangements

become effective.

USTAL Z NAMI WtASCIWY KURS




g . , Zamiar zawarcia umowy
& KRZYSZTOF ROZKO IWSPOLNICY

KANCELARIA PRAWNA

1 ustawy o

obrocie ,Firma inwestycyjna
¥ zawiadamia Komisje o zamiarze
zawarcia umowy, o ktorej mowa
w art. 81a ust. 1, co najmniej na
14 dni przed jej zawarciem.”
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Wy ok NSA N

lub tez objecia akcji towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, tj. na etapie planowania,
kiedy to strona czynnosci, w wyniku ktére;j
dojdzie do nabycia lub objecia akcji
towarzystwa, dziata w przekonaniu, ze
nabycie lub objecie nastgpi. Nie jest
natomiast konieczne, by doszto do realizacji
tego zamiaru.”

(...) KNF stwierdzita, ze art. 54 ust. 1 u.f.i.
— ” )
I I GS K | wprowadza obowigzek poinformowania
450 / 14 J/ Komisji przez inwestora o zamiarze nabycia
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Wy ok N SA

| - 11 GSK |
,0znacza to, ze obowigzek
450/ 14 zawiadomienia Komisji powstaje, gdy
ten na kim taki obowigzek spoczywa ma
zamiar oraz jest prZE§Wiadcz°nyr ze
nastgpi objecie lub nabycie przez niego
akcji towarzystwa i tym samym nastapi
realizacja tegoz zamiaru.”
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7 Wyrok NSA - nie jest niezbedna
: - || GSK | materializacja zamierzonego
450 /1 A (planowanego) zamiaru

- wystarczy, ze podmiot jest
przeswiadczony, ze nastgpi
realizacja tegoz zamiaru

- zamiar ma charakter uprzedni,
CO Oznacza, ze realizuje sie w
momencie planowania
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Jak interpretowac i jak
wykazac nalezytg starannosc
Pytanie 5 X wyboru podmiotu, ktéremu
powierzane jest

wykonywanie czynnosci?
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Towarzystwo moze zawrzec
umowe, o ktorej mowa w ust. 1,
) jezeli jest w stanie obiektywnie
 uzasadni¢ powierzenie wykonywania
" danej czynnosci oraz zakres tego
powierzenia, a takze wykazac
zachowanie nalezytej starannosci w
wyborze przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcy zagranicznego,
ktoremu powierzane jest
wykonywanie czynnosci
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, Art. 81b ust. Firma inwestycyjna przed

VAV VAR zawarciem umowy, o ktérej mowa

obrocie w art. 81a ust. 1, jest obowigzana
ustali¢, czy przedsiebiorca lub

przedsiebiorca zagraniczny spetnia

warunki, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1-5, oraz podjaé czynnosci

gwarantujace spetnienie
warunkow, o ktorych mowa w ust.
1 pkt 6-10
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Art. 81b ust. 2
ustawy o obrocie \ - nie mozna opierac sie wytgcznie na
— stanowisko Joswiadczeniu przedsigbiorcy, ze bedzie

doktryny dziata¢ zgodnie wymogami

- nalezy uzyskac odpowiednig ilosc¢
danych i informacji pozwalajgcych na
samodzielng oceneg, czy zawarcie
umowy nie pozostanie w kolizji z
wymogami ustawy

M. Kurzajewski [w:] ,,Ustugi maklerskie”, Lex,
Warszawa 2014
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Art. 81bust.2 N
T LA A X o ge oI\ - Nie nalezy ograniczac si¢ wyfacznie do
— stanowisko ustalenia stanu faktycznego

doktryny - nalezy opracowac i wprowadzic
odpowiednie zapisy w umowie
outsourcingowej lub dokonac
modyfikacji dotychczasowych
wewnetrznych procedur u outsourcera
lub u insourcera

M. Kurzajewski [w:] ,,Ustugi maklerskie”, Lex,
Warszawa 2014
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Pytanie 6

Katalog umoéw o istothym znaczeniu

Czy mozna stworzyc katalog
umow, ktore majg istotne
Znaczenie i wymagaja
spetnienia warunkow

okreslonych w Ustawie?
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Za umowy, ktérych przedmiotem sg czynnosci niemajace

| istotnego znaczenia dla prawidtowego wykonywania przez

:| towarzystwo obowigzkéw okreslonych przepisami prawa, sytuacji

| finansowej towarzystwa, ciagtosci lub stabilnosci prowadzenia

przez towarzystwo dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 45, uznaje
sie w szczegdlnosci umowy, ktérych przedmiotem jest:

1) swiadczenie na rzecz towarzystwa doradztwa lub innych ustug
niezwigzanych bezposrednio z prowadzong przez towarzystwo
dziatalnoscia, o ktorej mowa w art. 45, w tym ustug:

a) doradztwa prawnego;
b) szkolenia pracownikéw

c) prowadzenia ksigg rachunkowych towarzystwa
d) ochrony oséb i mienia

2) $wiadczenie na rzecz towarzystwa ustug wystandaryzowanych,
w tym ustug polegajacych na dostarczaniu informacji rynkowych
lub informac;ji o notowaniach instrumentéw finansowych
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A rt . 4‘ 5 a Kryteria wstepnej weryfikacji umow:
u St 8 dotycza

dziatalnosci z
art. 45 Ustawy

moga wptywaé na
prawidtowe
wykonywanie
obowigzkéw

mogg stwarzac
zagrozenie dla ciggtosci
lub stabilnosci
moga oddziatywac¢ na prowadzenia
sytuacje finansowa dziatalnosci
towarzystwa

okreslonych przepisami
prawa
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Dziekujemy za uwage.

Arkadiusz Zbyrowski
arkadiusz.zbyrowski@krwlegal.pl

Michat Dominik Karwasinski
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