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Nowe kategorie podmiotédw nadzorowanych (1)

1. Zarzgdzajgcy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI)
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Nowe kategorie podmiotédw nadzorowanych (2)

2. Alternatywne fundusze inwestycyjne (AFI)

|
[ | |
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inwestycyjne inwestycyjne (ASl) AE A
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Otoczenie prawne (1)

Ustawa z dnia 31 marca 2016 r. implementuje do krajowego porzgdku
prawnego przepisy m.in. Dyrektywy 2011/61/UE (ZAFl) oraz Dyrektywy
2014/91 (UCITS V)

Rozporzgdzenie 345/2013 (EUuSEF) oraz Rozporzgdzenie 346/2013 (EUVECA),
a takze Rozporzgdzenie 2015/760 (ELTIF) — nowe szczegdlne typy funduszy
inwestycyjnych i alternatywnych funduszy inwestycyjnych

Propozycja rozporzgdzenia Parlomentu Europejskiego i Rady z dnia
12.04.2016 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego - zarowno fundusze
typu UCITS jak i AFl bedg mogty prowadzi¢ dziatalnos¢ jako fundusze rynku
pienieznego
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Otoczenie prawne (2)

Lgodnie ze stanowiskiem UKNF z dnia 21 sierpnia 2013 r. w sprawie
skutkdw nieimplementowania Dyrektywy ZAFI, do momentu
wejscia w zycie stosowne] ustawy implementujgcej brak jest
mozliwosci stosowania w polskim porzadku prawnym przepisow
Rozporzgdzenia 231/2013, poniewaz dopiero w tym momencie
ostatecznie rozstrzygniete zostanie, ktére podmioty prawa bedg
uznawane za ZAFI oraz AFl. Rozporzgdzenie 231/2013 pozostaje do
tego czasu podmiotowo niestosowalne.

Wejscie w zycie ustawy z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i niektérych innych ustaw spowoduje,
iz obowiqgzek stosowania przepisow Rozporzadzenia 231/2013
stanie sie faktem, z ktérym zwigzanych bedzie szereg
konsekwenciji.
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Otoczenie prawne (3)

Dzwignia
finansowa
Wyceng AFI (Cer. 6'8)
wartosci

OE}'TW S)W Rozporzgdzenie

231/2013

System
Lelplifelll
wewnetrznej
(art. 39, 61,
62)

Obowigzki
informacyjne
(art. 110)
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Otoczenie prawne (4)

Nowe wymagania dla TFl w zakresie m.in.:

- dodatkowych wymogow kapitatowych z tytutu odpowiedzialnosci
zawodowej (0,01% wartosci aktywow AFl wyznaczonej zgodnie z art. 2
rozporzgdzenia 231/2013)

- posiadania polityki wynagradzania

Wymagania dla zarzqdzajgcych ASI posiadajgcych zezwolenie w

zakresie m.in.:

- wymogi kapitatowe zardwno zewnetrznie jok i wewnetrznie
zarzgdzajgcych ASI na zasadach analogicznych do TF

- obowigzek lokowania aktywow stanowigcych pokrycie kapitatu

wtasnego do wysokosci wymogdéw kapitatowych w sposdb

zapewniajgcy odpowiednig ptynnosc i bezpieczenstwo

posiadania polityki wynagradzania

obowiqgzki w odniesieniv do zarzgdzanych ASI, w zwigzku z faktem, iz

przepisy ustawy nie regulujg co do zasady dziatalnosci ASI
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Otoczenie prawne (5)

Wejscie w zycie przepisdw ustawy z dnia 31 marca
2016 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych i niektérych innych ustaw

Definicja catkowitej ekspozycji ograniczona
zostaje wytgcznie do FIO

Kwestie dotyczqgce systemu kontroli wewnetrznej
w TFl w odniesieniu do SFIO i FIZ uregulowane w
rozporzgdzeniu 231/2013

Istotny wptyw powyzszego na ksztatt przepisow
aktow wykonawczych do ustawy o funduszach

przepisdw ustawy o funduszach a wydaniem i
wejsciem w zycie przepisow odpowiednich
aktéw wykonawczych
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Otoczenie prawne (6)

Modyfikacja i wydanie nowych akiow wykonawczych, w tym m.in.:

1)
2)

3)

4)

Rozporzgdzenia Ministra Finansdw w  sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez TFl (zmiana)

Rozporzgdzenia w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFl SFIO
stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla FIO, SFIO
stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla FIZ oraz FiZ
(art. 48c ust. 3 — nowe)

Rozporzgdzenia w sprawie zawierania przez SFIO umodw, ktdrych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne (art. 116d — nowe)

Rozporzgdzenia Ministra Finansdw w sprawie okresowych sprawozdan
oraz biezgcych informacji dotyczgcych dziatalnosci i sytuacji finansowej
towarzystw  funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych
dostarczanych przez te podmioty KNF (zmiana)

Rozporzgdzenie w sprawie rodzajow kosztow zmiennych, o ktoére
pomniejsza sie koszty ogdtem przy wyliczaniu poziomu kapitatu wtasnego
zarzgdzajgcego ASI (art. 700 ust. 2 — nowe)

Rozporzgdzenie w sprawie sposobu prowadzenia przez Komisje, Nadzoru
Finansowego rejestru zarzgdzajgcych ASI (art. 70zg — nowe)
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Otoczenie prawne (7)

Modyfikacja i wydanie nowych akitéw wykonawczych, w tym m.in.:

/) Rozporzgdzenie w sprawie obowigzkow informacyjnych zarzgdzajgcych
alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi  uzupetniajgcych zakres
informaciji, jakie nalezy zamieszczac¢ w formularzach sprawozdawczych
przedstawionych w zatgczniku IV do rozporzgdzenia 231/2013 (...) (art.
222e ust. 3 - nowe)

8) Rozporzgdzenie w sprawie okresowych sprawozdan i informacii
dotyczgcych dziatalnosci i sytuaciji finansowej zarzgdzajgcych ASI
dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego (art. 225
ust. 4 — nowe)

?) Rozporzgdzenie w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych alternatywnych spotek inwestycyjnych (art.
81 ust. 2 pkt 1a ustawy o rachunkowosci — nowe)

10) Rozporzgdzenie w sprawie srodkdw i warunkdw technicznych stuzgcych
do przekazywania niektorych informacji przez podmioty nadzorowane
przez Komisje, Nadzoru Finansowego (art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym - zmiana)

11)inne ...
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Zadania i uprawnienia KNF (1)

Proces
licencjonowania
(zezwolenia, zgody,
rejestr zarzgdzajgcych
ASl)

o Nadzor nad
dziatalnoscig
zarzgdzajgcych
AS| oraz AS|

Wspotpraca z
ESMA, ERRS i NBP

Nadzér nad
przejmowaniem Monitorowanie
kontroli nad ryzyka
spotkami systemowego w
nienotowanymi i dziatalnosci ZAFI i
notowanymi AF

Monitorowanie
wprowadzania do
obrotu unijnych AFI
i dziatalnosci
zarzqgdzajgcych z
UE

emitentami
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Zadania i uprawnienia KNF (2)

Monitorowanie ryzyka systemowego (1)

Art. 227c ust. 1i 3 ustawy o funduszach

Komisja w oparciu o sprawozdania i informacje, o ktérych mowa w art.
222c, monitoruje stosowanie przez towarzystwo albo zarzgdzajgcego AS
prowadzgcego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo na podstawie
wpisu do rejestru zarzgdzajgcych ASI dzwigni finansowej AFI w odniesieniu
do zarzgdzanych przez nich alternatywnych funduszy inwestycyjnych w celu
ustalenia, w jakim stopniu jej stosowanie przyczynia sie do narastania
ryzyka systemowego, ryzyka zaktécen na rynkach lub zagrozen dla rozwoju
gospodarczego.

Komisja monitoruje ryzyka zwigzane ze stosowaniem przez towarzystwo albo
zarzgdzajgcego ASI prowadzgcego dziatalno$s¢ na podstawie zezwolenia
albo na podstawie wpisu do rejestru zarzgdzajgcych ASI dzwigni finansowej
AFl w odniesieniu do zarzgdzanych przez nich alternatywnych funduszy
inwestycyjnych.
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Zadania i uprawnienia KNF (3)

Monitorowanie ryzyka systemowego (2)

W przypadku gdy stosowana przez towarzystwo albo zarzgdzajgcego ASI

prowadzgcego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo na podstawie

wpisu do rejestru zarzgdzajgcych ASI dzwignia finansowa AFI moze

przyczynic sie do narastania ryzyka systemowego lub ryzyka zaktdécen na

rynkach, Komisja, w celu zapewnienia stabilnosci i bezpieczenstwa systemu

finansowego, w drodze decyzji, moze:

1) okresli¢ limity dzwigni finansowej AFI, ktérg TFl albo zarzgdzajgcy ASI ma
prawo stosowacd, lub

2) Natozyé na TFl albo zarzgdzajgcego ASI inne ograniczenia w
zarzqgdzaniu AFl w celu zmniejszenia ryzyka zwigzanego ze stosowang
dzwigniqg finansowa, AFI

— wyznaczajgc okres stosowania podjetych srodkow.

Obowigzek poinformowania ESMA, ERRS i NBP o podjetych dziataniach w
ww. zakresie.
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Obowiqgzki raportowe (1)

Obowiqgzki informacyjne w zakresie przejmowania kontroli nad spétkami
nienotowanymi na rynku regulowanym i notowanymi emitentami (1)

Art. 70zk ust. 1-2 ustawy o funduszach

Towarzystwo i zarzgdzajgcy ASI kazdorazowo zawiadamiajg Komisje o
osiggnieciu lub przekroczeniu przez zarzgdzany fundusz, ktory posiada,
nabywa lub zbywa udziaty lub akcje w spdtce nienotowane] na rynku
regulowanym, progu odpowiednio 10%, 20%, 30% 50% lub 75% gtosow w
0golnej liczbie gtosow w tej spotce oraz o obnizeniu udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw ponizej tych progdw.

Zawiadomienie sktada sie niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 10
dni roboczych od dnia, w ktérym towarzystwo albo zarzgdzajgcy ASI
dowiedzieli sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Art. 70zl ust. 1 ustawy o funduszach

O przejeciu kontroli nad nienotowanym emitentem powinna zostaé
zawiadomiona Komisja, spotka nad ktérqg fundusz przejqgt kontrole,
wspolnicy lub akcjonariusze tej spoétki, a takze pracownicy spotki,
nad kiorqg przejeta zostata przez fundusz kontrola.
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Obowiqgzki raportowe (2)

Obowiqgzki informacyjne w zakresie przejmowania kontroli nad spétkami
nienotowanymi na rynku regulowanym i notowanymi emitentami (2)

Art. 70zm ust. 1.i 3 ustawy o funduszach

TFl albo zarzgdzajgcy ASI, kitdrzy zarzgdzajg funduszem przejmujgcym
kontrole, nad notowanym emitentem, niezwtocznie przekazujg Komisji,
notowanemu emitentowi, nad ktorym fundusz przejgt kontrole
oraz wspolnikom albo akcjonariuszom notowanego emitenta, nad kiérym
fundusz przejgt kontrole — w zakresie, w jakim dane o nich sq dostepne TFI lub
zarzgdzajgcemu ASI informacje zwigzane z przejeciem konftroli, a takze
wystepujg o niezwtoczne przekazanie tych informacji pracownikom fego
emitenta lub ich przedstawicielom.

Art. 70zm ust. 4 ustawy o funduszach

TFl  albo zarzgdzajgcy ASI,  ktoérzy zarzgdzajg funduszem
przejmujgcym kontrole, nad notowanym emitentem nie muszq
podejmowaé dodatkowych dziatan jesli informacje okreslone w
art. 70zm wust. 2 zostaly vujawnione wraz z zawiadomieniem
sktadanym zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej.
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Obowigzki raportowe (3)

Sprawozdania roczne AFI

Art. 222d ust. 1-2 ustawy o funduszach

TFI w terminie 4 miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego przekazuje
Komisji oraz uczestnikom funduszu na ich zgdanie sprawozdanie roczne AFI
sporzgdzone odrebnie w odniesieniu do kazdego SFIO i FIZ, ktérych jest
organem oraz w ferminie 6 miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotfowego
w odniesieniu do kazdego unijnego AFl, ktérym zarzgdza (podobnie jak
zarzgdzajgcy ASI w przypadku zarzgdzanych ASI i unijnych AFI).

Zawartos¢ sprawozdania: art. 103-107 rozporzgdzenia 231/2013 i art. 222d ust.
4 6 ustawy o funduszach

Informacje, o ktérych mowa w art. 222d ust. 4 pkt 1-3, sg zamieszczane w
sprawozdaniu rocznym AFl po uprzednim ich zbadaniv przez biegtego
rewidenta w ramach badania rocznego sprawozdania finansowego
danego AFl. W sprawozdaniu rocznym AFlI zamieszcza sie dodatkowo opinie,
Z badania oraz raport z badania rocznego sprawozdania finansowego AFI.




Komisja
; Nadzoru S|Cljd 18
Finansowego

Obowigzki raportowe (4)

Art. 222f ust. 1-2 ustawy o funduszach

Informacje, o ktérych mowa w art. 70zk ust. 1, art. 70zl ust. 1, art. 70zm ust. 1
oraz art. 222d wust. 1 i 2, TFl przekazuje Komisji w frybie okresSlonym w
przepisach wydanych na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym.

Informacje, o ktérych mowa w art. 700 ust. 7, art. 70zl ust. 3, art. 70zk ust. 1,
art. 70zl ust. 1, art. 70zm ust. 1 oraz art. 222d ust. 2, zarzgdzajgcy ASI
przekazuje Komisji w frybie okreSlonym w przepisach wydanych na podstawie
art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.
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Obowigzki raportowe (5)

Ustawa o funduszach  inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (art. 222c¢ i art. 222e)

Rozporzgdzenie 231/2013 (art. 110 i zatgcznik IV rozporzgdzeniq)

Dokumenty sporzqdzone przez ESMA:

% Wytyczne ESMA dotyczgce obowigzkdw sprawozdawczych na
podstawie art. 3 ust. 3 lit. d) oraz art. 24 ust. 1, 21 4 dyrektywy ZAFI

% Schematy XSD sprawozdan okresowych i inne dokumenty okreslajgce
specyfikacje techniczng

% Opinia ESMA Collection of information for the effective monitoring of

systemic risk under Article 24(5), first sub-paragraph, of the AIFMD
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Obowigzki raportowe (6)

Art. 222c¢ ust. 1 ustawy o funduszach
TFl oraz zarzgdzajgcy ASl sporzgdzajq i przekazujg Komisji, z uwzglednieniem
art. 110 rozporzgdzenia 231/2013, okresowe sprawozdania.

Art. 222e ust. 1 ustawy o funduszach

LAFl sg obowigzani do przekazywania Komisji informacji vzupetniajgcych
zakres  informaciji, jakie nalezy zamieszcza¢ < w  formularzach
sprawozdawczych przedstawionych w zatgczniku IV do rozporzgdzenia
231/2013, niezbednych do monitorowania ryzyka systemowego.

Art. 222e ust. 2 ustawy o funduszach

Informacje uzupetniajgce okreslone w przepisach wydanych na podstawie
art. 222e ust. 3 nalezy przekazywac Komisji w terminach wynikajgcych z
przepisow rozporzgdzenia 231/2013, jako vzupetnienie formularzy
sprawozdawczych przedstawionych w zalqgczniku IV do rozporzgdzenia
231/2013, w sposdb okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 55
ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.
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Obowigzki raportowe (7)

Obecnie, ze wzgledu na brak implementacji dyrektywy ZAFI, TFl nie sg zobowigzane do
wypetniania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Rozporzgdzenia 231/2013.

TFl bedqg zobowigzane do wypelniania obowiqgzkéw informacyjnych wynikajgcych z
przepisow Rozporzgdzenia 231/2013 od momentu uzyskania zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci ZAFI — w praktyce od wejscia w zycie przepisdw implementujgcych do krajowego
porzgdku prawnego postanowienia dyrektywy ZAFIl i uzyskania zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci ZAFI.

Dyrektywa ZAFlI | Rozporzgdzenie 231/2013 uzaleznia czestotliwosé przekazywania i
sprawozdan okresowych, o ktérych mowa w art. 110 rozporzgdzenia 231/2013, od wartosci :
aktywow zarzgdzanych przez ZAFl oraz polityki inwestycyjnej zarzgdzanych AFl (stosowanie 1
dzwigni finansowej, lokowanie aktywdw w spotki nienotowane, polityka w zakresie umorzen). :

Art. 3 ust. 2 Dyrektywy ZAFI |
» Aktywa* w zarzagdzaniu < |
; 100 min €, lub !
1* Aktywa* w zarzgdzaniu <

I 500 min €, gdy AFI nie

I stosujg dzwigni finansowe;j i
I nie dajg prawa umorzenia
przez 5 lat

Zarzadzajacy ASI |
wpisany do rejestru
‘zarzadzajacych ASI

1J v | |} 1}

TF1/ Zarzadzajacy ASI
posiadajacy zezwolenie

|
[

€)

____________ Raz do roku Raz na pét roku Raz na kwartat Raz na kwartat (WRoiIZnideosire%TL? o
(W ograniczonym (Aktywa w (Aktywa w (W odniesieniu do AF| niestosui
g zony zarzadzaniu <1 mld | | zarzadzaniu > 1 mid AFI o wartosci -1 niestosujgcego
zakresie) € € aktywow > 500 min dzngm flqansowej
inwestujgcego

przede wszystkim w
spotki nienotowane i
emitentéw w celu
przejecia kontroli)
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Obowigzki raportowe (8)

Okresy sprawozdawcze (p. 8-2 Wytycznych ESMA):

Okresy sprawozdawcze sg dostosowane do kalendarza TARGET i konczqg sie
ostatniego dnia roboczego marca, czerwca, wrzesnia oraz grudnia kazdego roku.
Jezeli ostatni dzien roboczy okresu sprawozdawczego jest w jurysdykciji
przekazujgcego sprawozdanie ZAFI dniem wolnym od pracy i brak jest danych za
ten dzien, ZAFlI powinien postuzyC sie informacjami z poprzedniego dnia roboczego,
lecz sprawozdanie nalezy przekaza¢ na ostatni  dzien roboczy okresu
sprawozdawczego zgodnie z kalendarzem TARGET.

Tryb przekazywania pierwszego raportu (p. 11-12 Wytycznych ESMA):

Mogqg wystgpic przypadki, gdy ZAFI nie posiada zadnych informacji do przekazania
na temat AFl, na przyktad gdy wystepuje opdznienie miedzy wydaniem zezwolenia
dla nowego ZAFI lub jego rejestracjg a faktycznym rozpoczeciem dziatalnosci bgdz
miedzy utworzeniem AFl a pierwszymi inwestycjomi. ZAFI powinien mimo to
przekazaé sprawozdanie, wskazujgc we wtasciwym polu, ze nie sq dostepne zadne
informacje.

Pierwsze sprawozdanie ZAFl powinno obejmowac okres od pierwszego
dnia kwartatu nastepujgcego po tym, gdy dostepne stang sie informacje
podlegajgce przekazaniu, do zakonczenia pierwszego okresu
sprawozdawczego. Na przyktad ZAFl podlegajgcy obowigzkowi
sporzgdzania sprawozdan kwartalnych, ktéry dysponuje informacjami
podlegajgcymi przekazaniu za okres od 25 maja, ztozy pierwsze
sprawozdanie za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia.
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Obowigzki raportowe (9)

Zakres  przedmiotowy sprawozdawczosci - dane  finansowe @ w
niewymaganym dotychczas vjeciu i zakresie:
% strategie wykorzystywane w odniesieniu do AFI
s struktura porifela AFl przy uwzglednieniu podziatu geograficznego,
walutowego, na klasy aktywoéw i na klasy instrumentéw pochodnych,
% okreslanie wartosci aktywéw z uwzglednieniem wartosci ekspozyciji
rownowaznych pozycjom w instrumentach pochodnych,
% szeroki zakres informacji odnoszgcych sie do wykorzystywania dzwigni
finansowej w dziatalnosci AFI,
% szeroki zakres informaciji dotyczgcych profilu ryzyka zarzgdzanych AFl,
wraz z wynikami testow warunkdw skrajnych,
» szczegdtowe informacje dotyczgcych profilu ptynnosci inwestora, w
tym zasad przeprowadzania umorzen tytutdw uczestnictwa AFI.

Wydaje sie, iz dla spetnienia powyzszych wymagan dotyczgcych zakresu i
formy prezentacji danych w sprawozdaniach niezbedne bedzie
wprowadzenie zmian w systemach ksiegowych i/lub wykorzystywanych w
procesie zarzqgdzania aktywami, stosowanych przez TF.
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Obowigzki rt (10)
64 65 66 67 68 69 to 74 75 76 77
Instrument All
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" Hedai
type code |Instrument| Instrument |Instrument| - Exchange Product | e position value |Hedging %
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- Expiry Date
- Strike Price

Most important instrument

2"% most important instrument

3 most important instrument

4" most important instrument

5" most important instrument

QR WIN|—

Question 39 [last update 5 April 2016]:

How should AlIFMs calculate the value of the five main instruments in
which the AIF is trading (question 76 of the consolidated reporting
template for AlF-specific information)¢

Answer 39:

AlFMs should calculate the values according to Article 2 of the
implementing Regulation and not according to Article 3 of the AIFMD
as stated in Annex IV of the implementing Regulation.

Uwaga: W praktyce wystepujqg sytuacje, w ktérych dokumenty wydane
przez ESMA (wytyczne, opinie, Q&A) modyfikujg wymogi
Rozporzgdzenia 231/2013



1 |Art. 24 ust. 1 Dyrektywy ZAFI

[...] ZAFI dostarcza informacje na temat
gtownych instrumentow, ktorymi obraca,
rynkow, ktorych jest uczestnikiem lub na
ktérych dokonuje czynnych transakcji [...]

Art. 110 ust. 1 Rozporzgdzenia 231/2013

1. Aby zapewnic¢ zgodnos¢ z wymogami przedstawionymi w
art. 24 ust. 1 akapit drugi oraz art. 3 ust. 3 lit. d) dyrektywy
2011/61/UE, ZAFI uwzglednia nastepujqce informacje w
sprawozdaniach przekazywanych wtasciwym organom:

pozostatych aktywow, [...]

a) informacje na temat gtdwnych instrumentdéw, ktérymi
obraca, obejmujqgce zestawienie instrumentdw finansowych i

b) informacje na temat rynkdw, ktdrych jest uczestnikiem
lub na ktdrych dokonuje czynnych transakgcji; [...]

4

znik IV do Rozporzadzenia 231/2013

Informacje o ZAFL ktore naleiy przekazaé w formularzu sprawozdawezym

fart. 3 ust. 3 lit. d) i art. 24 ust. 1 dyrekywy 2011/61/UL)

Najwainicjszy rynch
instrunsent

Drugi ped wegledem

waznosci rynk/instrument

nstrument

Trassi pod wagledem wazmoici rynck

Cawarty pod waglgdem
wainodei nynekfinstrument

Pigy pod weglgdem wainotci rynck

instrument

1 | Gléwne rynki, w kedre ZAFL inwestuje w imieniu

Szablon MS Excel zalagczony do Wytycznych ESMA

Five principal markets in which it trades on behalf of the AlFs it manages

26 27

28

29

Ranking Code type of market

Market code

| Aggregated value of
the market

zarzqdzanych AFI, obliczona zgodnie z art. 2 | AFI)

W walucie bazowej (jezeli jest taka sama dla wszystkich | W EUR

1
zarzdzanych przez siebie A = 2
qdzanych pr e o 3
. . N 4™ 4
Gléwne instrumenty finansowe, w kedre ZAFI = 5
inwestuje w imieniu zarzgdzanych przez siebie 2
AFl Five principal instruments in which it trades on behalf of the AlFs it manages
30 31 32
Wartos¢ zarzgdzanych aktywow dla wszystkich

Ranking Sub-asset type code

|

[ Aggregated value of the W////

sub-asset type

Proszg podaé oficjalng nazwe, lokalizacie i jurysdykeic, tdrej podlegajg rynki

)
i

-

i

5

Wytyczne ESMA

Sub-asset type Sub-asset type label Aggregated
code Value
Most important instrument SEQ_LEQ_OTHR | Other listed equities 248,478,000
Second most important instrument | DER_FIX FIXI Fixed income derivatives 145,786,532
Third most important instrument PHY TIM_PTIM | Timber 14,473,914
Fourth most important instrument | CIU_NAM_OTHR | CIU operated/managed by | 7,214,939
the ATFM /Other CIU

Fifth most important instrument NTA_NTA_NOTA | N/A

[ Market type Market code Aggregated Value
| Most important Market XXX 452,000,000
Second most important | MIC XEUR (EUREX) 42,800,000
market
Third most important | MIC XNAS (NASDAQ) 22 782,456
market
Fourth most important | MIC XBRU (EURONEXT) | 11,478,685
market
Fifth most important mar- | NOT
ket

Dokumenty techniczne XML
- <AIFMPrincipalMarkets>
- =AIFMFivePrincipalMarket>
<Ranking=1</Ranking>
- «MarketlIdentification=

4

< /MarketIdentification=>

=/AIFMFivePrincipalMarket>
- =AIFMFivePrincipalMarket>
<Ranking>2</Ranking>
- «<MarketIdentification=
<MarketCodeType>MIC< /MarketCodeType:>
<MarketCode=>XEUR</MarketCode>
< /Marketldentification=

</AIFMFivePrincipalMarket>
- <AIFMFivePrincipalMarket>
<Ranking=3</Ranking>
- <MarketIdentification=
<MarketCodeType>MIC<«/MarketCodeType>
<MarketCode=XNAS</MarketCode:>
< /MarketIdentification=

=/AIFMFivePrincipalMarket>
- <AIFMFivePrincipalMarket=

<MarketCodeType>XXX</MarketCodeType:>

<AggregatedvValueAmount>452000000</AggregatedvValueAmount=

<AggregatedvValueAmount>=42800000</AggregatedvalueAmount=

<AggregatedValueAmount>22782456</AggregatedvalueAmount>

4
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Obowiqgzki raportowe (12)

« 7Za posrednictwem systemu ESPI
» Pliki raportowe w formacie XML jako zatgczniki do formularzy stuzgcych
do przekazywania raportow za posrednictwem ESPI

Plik

sprawozdawczy
Formularz | ZAFI/AFlw

ESPI formacie XML

* Rozwigzanie preferowane przez ESMA i stosowane m.in. przy wypetnianiu
obowigzkdéw informacyjnych dotyczgcych Fl przez TFl wzgledem NBP

« Walidacja zawartosci plikdw raportowych pod kgtem poprawnosci i

zgodnosci z regutami okreslonymi przez ESMA — informacja zwrotna dla

TFl o wyniku walidacji, a fakze mozliwos¢ samodzielnej wstepnej

weryfikacji poprawnosci danych zawartych w plikach raportowych
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Podsumowanie

1. Nadzorem zostang objete nowe rodzaje podmiotow
nadzorowanych, a obowigzki podmiotéw objetych
dotychczas nadzorem ulegng rozszerzeniv.

2. Nowelizacja ustawy o funduszach inwestycyjnych wprowadzi
wiele modyfikacji w stosunku do aktualnie obowigzujgcego
stanu prawnego, a regulacjg zostang objete zupetnie nowe
obszary.

3. Obowigzek stosowania przepisow rozporzgdzenia 231/2013
powstanie z dniem wejscia w zycie przepisow ustawy z dnia 31
marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i
niektorych innych ustaw.
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