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Informacje ogolne

= Ustawa o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw
zostata uchwalona przez Sejm w dniu 31 marca 2016 .

= 22 kwietnia 2016 r. Ustawa zostata podpisana przez Prezydenta i oczekuje na
ogtoszenie

= Ustawa wejdzie w zycie po uptywie 30 dni od dnia jej ogtoszenia

= Ustawa wdraza m.in. Dyrektywe 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzgdzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dyrektywa ZAFI) oraz
Dyrektywe 2009/65/WE w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (Dyrektywa UCITS V)

= Od dnia wejscia w zycie Ustawy, zastosowanie znajdg akty prawne UE stosowane
bezposrednio (Rozporzadzenia), znaczenie pomocnicze beda miaty wytyczne ESMA

= Po wejsciu w zycie Ustawy wydane zostang polskie rozporzadzenia wykonawcze



Prace nad zmianami Ustawy o funduszach inwestycyjnych

= Termin wdrozenia Dyrektywy AIFMD uptynat 22 lipca 2013 .
= Termin wdrozenia Dyrektywy UCITS V uptynat 18 marca 2016 .
= Ustawa wejdzie w zycie po uptywie 30 dni od dnia jej ogtoszenia

= Projekt ,,Zatozen projektu ustawy o zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi” opracowano we wrzesniu 2013 r.

= Projekt zmian Ustawy opracowano w styczniu 2015 r., po konsultacjach publicznych i
przyjeciu przez Rade Ministrow projekt zostat przekazany do Sejmu 27 pazdziernika
2015 .

= W zwigzku z zakonczeniem kadencji Sejmu i Senatu, projekt zmian Ustawy
skierowano ponownie do Sejmu w dniu 1 grudnia 2015 .

= W wyniku prac Sejmu i Senatu zmiana Ustawy zostata uchwalona 31 marca 2016 .



Prace nad aktami wykonawczymi do Ustawy

= Projekty rozporzadzen zostaty opracowane pierwotnie w 2015 r. i poddane
konsultacjom publicznym

= Obecnie Ministerstwo Finansow rozpocznie ponowne prace nad rozporzgdzeniami

= Planowane jest przeprowadzenie konsultacji publicznych (maj 2016 r.) w odniesieniu
do nowych rozporzadzen (rozporzadzenia ws. polityki wynagrodzenn w TFl i
zarzgdzajgcym ASI, ws. rodzajow kosztow zmiennych, o ktére pomniejsza sie koszty
ogotem przy wyliczaniu poziomu kapitatu wtasnego zarzgdzajgcego ASI oraz ws.
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych alternatywnych
spotek inwestycyjnych

= Pozostate rozporzadzenia, ktore jedynie modyfikujg obowigzujgce juz regulacje
tworzone bedg sukcesywnie — dotychczasowe przepisy wykonawcze obowigzujg nie
dtuzej niz przez 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie Ustawy — w tym terminie zostang
zastgpione nowymi regulacjami



Gfowne obszary zmian w towarzystwach funduszy inwestycyjnych

= Zwiekszenie zakresu i wysokosci sankcji naktadanych przez KNF (UCITS V)
= Polityka wynagrodzen (UCITS V i AIFMD)
= Zwiekszenie zakresu obowigzkow depozytariuszy (UCITS V i AIFMD)

= Dodatkowe obowigzki informacyjne wzgledem KNF oraz uczestnikéw (UCITS V
i AIFMD)

= Polityka wynagrodzen (UCITS V i AIFMD)

= Wymogi kapitatowe (AIFMD)

= Zarzadzanie ryzykiem inwestycyjnym i zarzadzanie ptynnoscig (AIFMD)
= Umowy outsourcingowe (UCITS V i AIFMD)



Dyrektywy UCITS V i AIFMD a sposob ich implementacji

= Problem braku uwzglednienia w przepisach Unii Europejskiej specyfiki i
stopnia rozwoju polskiego rynku funduszy inwestycyjnych i funduszy
alternatywnych

= Skutki opdznienia implementacji dyrektyw (przede wszystkim AIFMD)

= Problematyka bezposredniego stosowania Rozporzadzen (przede wszystkim
Rozporzadzenia AIFMR)

= Efekt ,zapadki” w regulacjach rynku kapitatowego. Inflacja regulacji
dotyczgcych dziatalnosci funduszy inwestycyjnych

= Udziat przedstawicieli rynku w procesie legislacyjnym



Analiza sposobu implementacji Dyrektyw UCITS V i AIFMD

Potencjalne nieprawidtowosci implementacji Dyrektyw

= Zarzadzanie AFl z siedzibg w Polsce przez Zarzgdzajgcego AFI z siedzibg w
panstwie cztonkowskim UE

= Mechanizmy ochronne przed konsolidacjg i przejeciami funduszy
(kontynuacja rozwigzania przyjetego przy implementacji UCITS IV)

= Polityka wynagrodzen: zasada proporcjonalnosci oraz wynagrodzenie
zmienne oparte o akcje TFl (zarzadzajgcego ASI) — projekt rozporzadzenia
Ministra Finansow dotyczgcego polityki wynagrodzen



Dyrektywa UCITS V a przepisy prawa polskiego

= Zakres obowigzkow depozytariuszy

= Sankcje zwigzane z naruszeniem Ustawy: kary pieniezne naktadane przez KNF,
przepisy prawa karnego



Dyrektywa AIFMD a przepisy prawa polskiego

= Uposledzenie FIZ oraz SFIO wzgledem alternatywnych spoétek inwestycyjnych
— brak rewizji ograniczen inwestycyjnych, brak deregulacji tajemnicy
zawodowej

= Zroznicowanie wymogow dla TFl zarzadzajgcych AFl oraz Zarzgdzajgcych ASI

= Brak niektorych uprawnien dla Zarzagdzajgcych ASI, nieproporcjonalnos¢ w
zakresie wymogow

= Brak wytgczen dziatalnosci, family offices”
= Plan dziatalnosci TFI

= Zakres dokumentéw i informacji sktadanych na potrzeby uzyskania zezwolenia
na zarzgdzanie AFI

= Zakres obowigzkow depozytariuszy



Harmonogram wdrozenia zmian Ustawy w TFI

Obszar

Obowigzki informacyjne

10

Czynnos¢

Uwzglednienie w obowigzujgcych procedurach dotyczgcych obowigzkéw
informacyjnych wymogu informowania KNF o zamiarze zawarcia, zmiany lub
rozwigzania umowy outsourcingowej

Uwzglednienie nowych obowigzkéw informacyjnych wzgledem KNF w
obowigzujgcych w TFI procedurach dotyczgcych obowigzkéw informacyjnych

Uwzglednienie wytycznych dot. przejmowania kontroli nad spétkami przez AFl w
procedurach dotyczgcych obowigzkdéw informacyjnych oraz zarzgdzania portfelami
inwestycyjnym FIZ

Opracowanie wzoru informacji dla klientéw, udostepnianych okresowo i regularnie
Przekazanie KNF informacji i dokumentéw TFI, w tym planu dziatalnosci, informacji o

funduszach, ktérymi TFl ma zamiar zarzgdzac oraz informacje w zakresie
outsourcingu czynnosci zwigzanych z zarzgdzaniem SFIO i FIZ

Termin

6 miesiecy

6 miesiecy

6 miesiecy

6 miesiecy

6 miesiecy

Podstawa
prawna

Art. 48 ust. 1
pkt 1)

Art. 48 ust. 1
pkt 1)

Art. 48 ust. 1
pkt 1)

Art. 222b

Art. 48 ust.1
pkt 2



Harmonogram wdrozenia zmian Ustawy w TFI

Obszar

Informacje dla klienta AFI

Polityka wynagrodzen

Kapitaty wtasne

Statuty funduszy

11

Czynnos¢

Opracowanie informacji dla klienta AFI dla poszczegdlnych AFl i przekazanie
informacji do KNF

Opracowanie i wdrozenie polityki wynagrodzen w TFI, oraz nast. ujawnienie
wymaganych informacji w prospekcie informacyjnym, KIID oraz sprawozdaniach
finansowych

Weryfikacja koniecznosci zwiekszenia kapitatu wtasnego TFI

Odpowiednie zwiekszenie kwot kapitatow TFI albo zawarcie uméw ubezpieczenia OC

Ewentualne zmiany statutow funduszy w zakresie kosztoéw depozytariuszy

Zmiana postanowien statutow SFIO w zakresie wprowadzenia nowego organu —
zgromadzenia uczestnikéw

Weryfikacja postanowien statutéw SFIO w zakresie lokowania w instrumenty
pochodne oraz ich ewentualne dostosowanie do nowych przepisow prawa

Zmiana postanowien statutoéw FIZ w zakresie rozszerzenia kompetencji zgromadzenia
inwestorow

Termin

6 miesiecy

6 miesiecy

6 miesiecy

6 miesiecy

6 miesiecy

12 miesiecy

6 miesiecy

6 miesiecy

Podstawa
prawna

Art. 48 ust. 1
pkt 2)

Art. 49 pkt 2)

Art. 48 ust. 5
Art. 48 ust. 5

Art. 48 ust. 1
pkt 1)

Art. 48 ust. 4

Art. 48 ust. 1
pkt 1)

Art. 48 ust. 1
pkt 1)



Harmonogram wdrozenia zmian Ustawy w TFI

Obszar

Zarzadzanie ryzykiem

Umowy outsourcingowe

Depozytariusz

12

Czynnos¢

Zaprojektowanie i wdrozenie systemu zarzgdzania ryzykiem zwigzanym z
dziatalnoscig FIZ i SFIO. Uzyskanie i przekazanie do KNF oswiadczenia biegtego
rewidenta dotyczgcego zarzgdzania ryzykiem

Weryfikacja umow o Swiadczenie ustug w zakresie wyceny aktywoéw funduszy
zarzgdzanych przez TFl oraz weryfikacja czy podmioty te spetniajg warunki okreslone
przepisami znowelizowanej UFI

Przeglad umow outsourcingowych i weryfikacja mozliwosci obiektywnego
uzasadnienia przez TFl powierzenia danej czynnosci oraz jej zakresu okreslonemu
podmiotowi zewnetrznemu

Weryfikacja zawartych umoéw z depozytariuszami

Weryfikacja umow subdepozytowych oraz ewentualne przekazanie aktywdw do
przechowywania przez depozytariusza

Termin

6 miesiecy

6 miesiecy

6 miesiecy

6 miesiecy

6 miesiecy

Podstawa
prawna

Art. 48 ust. 1
pkt 1)

Art. 49 pkt 1)

Art. 49 pkt 1)

Art. 48 ust. 8

Art. 48 ust. 8
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